Interview

Wichtige Rolle im Portfolio

Strukturierte Beteiligungen sollten eine wichtige Rolle in der Vermégensaufteilung
spielen. sie konnen das Risiko im Gesamtportfolio verringern, weil ihre Renditen
haufig nicht oder nur gering mit denen traditioneller Investments wie Aktien oder
Anleihen karreliert sind, erklart Prof. Dr. Franz-Joseph Busse vom Institut fir Finanz-

und Investitionsmanagement {Infinanz), Minchen.

Was spricht fue ein Investment in strukturerie Beteiigungen?

Prof. Dr. Franz-Joseph Busse: Strukturierie Beteiligungen
kdnnen mehrere Vorteile fir Anleger haban, Sie kisten den
Zugang zu Sachwerten, in die teilweiza nicht dber liquide
Kapitalanlagen investiert werdan kann, und sie erwaitern da-
mit das Anlageuniversum erheblich. Sie ardffnen Anlegern
die Chance, durch aktives Managament die Rendite ihres
Gasamtportiolios zu steigern. Vor allem aber kénnen und
soliten strukturierte Beteiligungen eine wichtiga Rolle in dar
Vermogensaufteilung spielan. Dann sie kannen das Risiko im
Gesamtportfolio verringern, weil ihre Renditen haufig nicht
oder nur gering mit denen traditionellar Investments wie Aktien
odar Anleihen korreliert sind.

Wie varhalten sich strukiurierte Betaiigungan in Kiisanzeften?

Busse: Strukturierte Beteiligungen sind nicht an der Barse
naotiert und unterliegen damit nicht den tdglichen Kursschwan-
kungan an den Kapitalmarkten. Oft langfristige Mist-, Leasing-
oder Chartarvertrage ermoglichen dber viale Jahre weitge-
hend stabile Einnabmen - grundsatzlich auch in schwigrigen
Marktphasen, wenngleich sich dann das Ausfallrisiko fur Ver-
tragspartnar erhahen kann

Sirukturiarte Batelligungen sind wenig liquide. inwialern ist
dias eirr Machied?

Busse: Bei strukturiertan Betailigungen handelt es sich in dar
Regel um langfristige Investments, dig var Ablauf der Lautzeit

nicht eder nur schwierig zu biguidiaren sind. FOr langfristig
arigntierta Anlager mit gut: planbaremn Liquiditédtshedarf ist
der Machteil ainer mahridhrigen Haltedauar strukturiarter
Beteiligungen jedoch unproblamatisch. Dem stahen Vorteile
geqantber wie positive Diversifikationzaffakte im Partfalio,
haufig attraktive Renditechancen, die eine Liguiditatspra-
mia” enthalten konnen, sowie in der Regel regelmalige Aus-
schutlungen. Dariber hinaus ist zu beachten, dass dar lang-
fristipe Anlagehorizont und eine aingeschrinkte Liguiditdl
keinesweags auf strukturierte Beteilipunogen beschrankt sind.
Der Anleger kennt dies beispielsweisa auch von Kapital-
lsbensversicharungean,

Welche sirukturierten Betailigungen empifahlen Sie als Beimi-
schung fir el Portfolio?

Busse: Die richtige Mischung ist entschaidend und hangt von
der individuallen Chance-Risiko-Praferanz des jeweiligen An-
legers ab. Klassische Basisinvestments sind ausschittungs-
arientierte Fonds mit Immobilien in Europa und in den USA
sowie Schiffsfonds. Zur Beimischung hieten gich Infrastrukiur,
Flugzeugfonds, aber auch Spezialthemen wia Waldinvest-
ments an. Fir Anleger mit hoher Renditeerwartung und
entsprachand hiherer Risikoneigung kénnen sich auch so-
genannte Exit-orientierte Fonds mit Private Equity oder
apporumstischen Immaobilienstrategien eignen
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